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RESUMO: PANORAMA DE MERCADO

CENARIO GLOBAL

Inflacdo americana mostra sinais
de recuo e banco central sinaliza
pausar o ciclo de aperto com a
taxa basicaem 5,1% no 1T723.

Cenario de crescimento resiliente
no 4722 e menor aumento de
juros reduzem a chance de
recessao.

A preocupacao da Europa era o
custo da energia, agora o temor €
ndo haver energia.

da
uma

Expectativa ¢é reabertura
economia  chinesa e
recuperacao modesta.

CENARIO BRASIL

Deterioracdao dos fundamentos
fiscais preocupam.

Brasil tem previsao de alta do PIB
em 2022, com expectativa de
fechamento em 3,0%.

IPCA-15 de dezembro acumula
alta de 5,9% no ano.

IV. Taxa basica de juros é mantida

em 13,75%, mas mercado espera
gueda, menor e cada vez mais
tardia, da taxa Selic em 2023
(12,5%), dada a expansao fiscal
maior que esperado.

CENARIO AGRO

Conab indica producao de 312,2
milhGes de ton, para safra 22/23,
aumento de 15,0%.

Lavouras de verdao foram 100%
plantadas no PR e 82% das areas
de milho e 90% das areas de soja
estdo em condicdo boa de
desenvolvimento.

A captacdo total de recursos de
Crédito Rural em novembro
atinge RS 178,6 bilhdes.

IV. As exportagdes do agronegdcio

brasileiro até novembro
atingiram USS$S148,2 bilhdes.
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PERSPECTIVAS 2023

@ ESTADOS UNIDOS:

# Inflagdo americana mostra sinais
de recuo e banco central sinaliza
pausar o ciclo de aperto com a taxa
basicaem 5,1% no 1T23.

# O ritmo de desaceleracdo do
mercado de trabalho determinard
0 qudo altas as taxas de juros
devem ser mantidas.

# Cenario de crescimento resiliente
no 4T22 e menor aumento de
juros diminuem a chance de
recessao.

Crescimento:
1,6% em 2022 e 1,0% em 2023

Inflacado:
8,1% em 2022 e 3,5% em 2023

Desemprego:
3,7% em 2022 e 4,6% em 2023

@uml\o EUROPEIA:

# A preocupacdo da Europa era o
custo da energia, agora o temor é
ndo haver energia.

# Unido Europeia estima queda na

producdo industrial com
fechamento temporario de
fabricas.

# Expectativa de recessao leve,
euro mais forte e banco central
Europeu levando a taxa basica de
juros a 2,75%.

Crescimento:
3,1% em 2022 e 0,5% em 2023

Inflagao:
8,3% em 2022 e 5,7% em 2023

Desemprego:
6,8% em 2022 e 7,0% em 2023

SOMOS

‘iii')CPHPLA:

# Inicio do relaxamento da politica
“Zero-Covid”, apesar de novos
surtos estarem levando a novos
lockdows.

# Expectativa é reabertura da
economia Chinesa e uma
recuperagao modesta.

# Preocupacdao com uma possivel
deterioracdo do setor imobiliario;

Crescimento:
3,2% em 2022 e 4,4% em 2023

Inflagao:
2,2% em 2022 e 2,2% em 2023

Desemprego:
4,2% em 2022 e 4,1% em 2023

> C#/’ SistemaOcepar

FECOOPAR - OCEPAR - SESCOOP/PR

@ BRASIL:

# Deterioracdo dos fundamentos
fiscais aliada ao risco de cenario
inflaciondrio mais adverso, desloca
a previsdo de ciclo de corte de
juros para um horizonte mais
distante e menor em 2023.

# A consequéncia deste cenadrio
serd um crescimento econOmico
mais fraco em 2023.

Crescimento:
2,8% em 2022 e 1,0% em 2023

Inflagdo:
9,4% em 2022 e 4,7% em 2023

Desemprego:
9,8% em 2022 € 9,5% em 2023

WWW.paranacooperativo.coop.br
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ATIVIDADE ECONOMICA
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PERSPECTIVAS:
Projegao .
D it »> * O Monitor do PIB (FGV), aponta
crescimento de 0,1% na atividade
4,50 econdmica em outubro e

crescimento de 3,3% no terceiro
trimestre mével de outubro

e 0 resultado foi puxado
principalmente pelo desempenho
positivo dos setores de servicos e do
consumo.

e A previsdao do PIB (boletim focus)
para final de 2022 tem aumentado
nos Uultimos meses, passando de
1,50% para 3,04%.

* O Mercado, também, eleva previsao
de alta do PIB de 2022, ficando as
estimativas proxima a 3,0%, e revisa
para 0,9% em 2023, diante da

-4,37 expectativa de mais estimulos fiscais

e perspectivas de boa safra agricola.

2018 2019 2022 2023

Fonte: boletim focus (26.12.22). WWW.paranacooperativo.coop.br
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PERSPECTIVAS:
Projegao

D it »> * O IPCA de novembro ficou em 0,41%

e acumula alta de 5,13% no ano e

5,9% em 12 meses. Destaque no més

10,01 ficou por conta dos itens Vestuarios

(1,1%), transporte  (0,83%) e
alimentacado e bebidas (0,53%).

* O IPCA-15 foi de 0,52% em dezembro
e acumula alta de 5,90% no ano e
5,90% em 12 meses.

* IGP-M, dezembro, tem alta de 0,45%,
e acumula alta de 5,45% no ano.

e A previsdao para inflacao (boletim
focus) para final de 2022 esta em
5,64% para IPCA. Ja o valor de IGP-M
continua tendo proje¢des reduzidas e
estaem 5,51%.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: boletim focus (26.12.22). WWW.paranacooperativo.coop.br
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TAXA DE JUROS

PERSPECTIVAS:
Projecao
Bttt > * O Copom de dezembro manteve a
taxa basica de juros em 13,75%, como
esperado, mas ajustou sua
13,75 13,75 comunicagao para refletir o aumento

do risco fiscal. Também, olhando
para inflacdo mais alta no horizonte
relevante, se reduz expectativa de
corte de juros ao longo do proximo
ano.

* O Dboletim focus, tem como
perspectiva Selic a 13,75%, ao final
de 2022 e passa para 12,00%, ao
final de 2023.

* Mercado segue esperando queda
menor e cada vez mais tardiamente
(4T23) da taxa Selic em 2023 (12,5%),
dada a expansao fiscal maior que
esperado.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: boletim focus (26.12.22). WWW.paranacooperativo.coop.br
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PERSPECTIVAS:
Projegao . z
D it »> * No ultimo semestre o ddlar vem
mantendo sua volatilidade entre
5,63 RS5,03 e RS5,50 e hoje esta em

RS5,30. Os maiores valores foram
registrados no inicio do ano quanto
atingiu RS5,71 (janeiro) e RS$4,60
(abril).

* Ainda que o cenario externo se
mostre mais benigno, um nivel de
prémio de risco local elevado pode
impactar  a possibilidade  de
apreciacao adicional da moeda.

* O Dboletim focus, tem como
perspectiva dolar a RS5,25 e RS5,27
ao final de 2022 e 2023,
respectivamente. Enquanto o)
mercado tem previsdo de délar a
RS5,25 e RS5,50.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: boletim focus (26.12.22). WWW.paranacooperativo.coop.br
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SAFRA 2022/2023
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SAFRA BRASILEIRA DE GRAOS

312,2

120 257,8 2555 2714
227,6 -

Safra 17/18 safra 18/19 Safra 19/20 Safra 20/21 Expectativa Expectativa
Safra 21/22 Safra 22/23

Safra: 150% @ Soja: 222% @ Milho: 112% @ Trigo: 24.4%
153,5 milhdes 125,8 milhdes 9,5 milhdes

de toneladas de toneladas

3 12,2 milhdes

de toneladas

de toneladas

Fonte: CONAB (dez.2022)
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PERSPECTIVAS:

No levantamento da safra, CONAB indica
aumento do volume de produgao de 312,2
(+15,0%) milhdes de toneladas na safra
22/23.

Fatores contribuindo para producao:

* Area: +3,3%

* Produtividade: +11,3%
Excesso de chuvas, baixas temperaturas e o
atraso na colheita do trigo postergaram a
semeadura e o desenvolvimento na metade
Sul do Parana.

Na maioria das regides ha uma
predominancia de boas condigdes de
desenvolvimento dos cultivos de verao.

No entanto, a falta de chuvas no Oeste
Catarinense e Noroeste do Rio Grande do
Sul tem acelerado o ciclo das lavouras e
reduzido o porte de plantas, podendo
reduzir o potencial produtivo principalmente
do milho primeira safra.

WWW.paranacooperativo.coop.br
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SAFRA PARANAENSE DE GRAOS
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PERSPECTIVAS:

« DERAL aponta aumento na safra 21/22,

passando a previsao de 33,4 milhGes de
W Safra 20/21 M Expectativa Safra 21/22 ™ Expectativa Safra 22/23 toneladas para 33,8 milhdes (1%).

Producao soja, milho e trigo no Parana (milhdes de ton)

25

 SOJA: Diminuicao de 19,8 para 12,0 milhdes

21,4 de ton (-39%) na safra 21/22 e aumento para
21,4 milhdes de ton (+78%) na safra 22/23;

Até o momento 100% da area ja foi plantada e

90% das areas estao em condi¢ao boa, sendo

1% ainda em germinagcao, 41% em

15 133 : desenvolvimento, 40% em floracdo e 18% em
' 12,3 frutificacdo.

e MILHO 12 SAFRA: Diminuicao de 3,1 para 2,9
10 milhdes de ton (-4%) e aumento para 3,7
milhGes de ton (+25%) na safra 22/23; Até o
5,7 momento 100% da area ja foi plantada e 82%
: 38 das areas estao em condigao boa, sendo 38%
3,1 2,9 3,2 ~/ em desenvolvimento, 36% em floracdo, 25%

l l I I . I em frutificacdo e apenas 1% em maturacao.

0

Milho 12 Safra Milho 22 Safra Soja Trigo

Fonte: DERAL (2022) Www.paranacooperativo.coop.br

20
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PROGNOSTICO CLIMATICO
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PERSPECTIVAS:

« REGISTROS NOS ULTIMOS 30 DIAS: Na Regido
Sul, com excecdao de dreas litoraneas, os
acumulados de chuva ocorreram em menor
volume, nao ultrapassando 120mm. Os baixos
acumulados e a irregularidade de chuvas em
algumas regides causaram restricao na
semeadura e desenvolvimento de algumas
area de milho e soja.

« PREVISAO PROBABILISTICA PROXIMO
TRIMESTRE: Na Regiao Sul, a previsao da
continuidade de condicdes de La Nifna, pelo
menos até meados de janeiro, pode
influenciar na redugao das chuvas em parte
da regiao, principalmente no Rio Grande do
Sul e Santa  Catarina, impactando
negativamente as  culturas que se
encontrarem em fases fenoldgicas mais
sensiveis, como soja e milho primeira safra.
No entanto, no Parana o modelo aponta
chuvas dentro ou acima da média nos
proximos trés meses.

Fonte: INMET WWW.paranacooperativo.coop.br
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Preco médios recebidos pelo produtor no Parana (RS/sc)

—e—=Milho =e-Soja =e-Trigo
250,00

200,00

156,89 158,44 153 cg 156,49
150,00

107,61 109,66 108,12

- —— W&[

100,00 87,59 87,34 87,43 88,17 89,13 89,18

o 0O

88,35 90,95 90,67

85,66 g2 g5 © ©
’ 77,13 79,89 78,05 80,36 7031 7389 7533 7556
50,00 '
0,00 .
SET/21 OUT/21 NOV/21 SET/21 JAN/22 FEV/22 MAR/22 ABR/22 MAI/22 JUN/22 JUL/22 AGO/22 SET/22 Fonte: Agro News e Broadcast

WWwWw.paranacooperativo.coop.br
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VALOR BRUTO DA PRODUCAO
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PERSPECTIVAS:

* O VBP da Agropecudria brasileira de
novembro 2022 é de RS 1,18 trilh3do,
representando reducao de 1%.

Valor da Producao Agropecuaria Brasileira
« O VBP da agropecudaria concentra

VBP BRASIL - Principais Produtos 81,5% do seu valor em 7 principais
no ano de 2022 (bilhdes RS) produtos (soja, milho, bovinos, cana,

1.188 1,185

1.075
901 919 Soja 3381 28,5% frango, café e leite).
Milho 148,6 12,5%
e As lavouras contribuem com 68,6%
Bovi 151,2 12,89 . ,
ovInos >1, /8% e atividades pecuarias com 31,4%.
Frango 111,3 9,4%
Cana-de-acucar 996 84% . (O Pparana apresenta o 32 maior VBP
Café 57,9 4,9% do Brasil (R$140,8 bilhdes) e
Leite 58,3  4,9% concentra 78,1% do seu valor em 5
principais produtos (Frango (26,8%),
2018 2019 2020 2021 2022 Soja (25,0%), Milho (15,5%), Leite

(6,1%) e trigo (4,8%)).
Fonte: MAPA (2022)

WWW.paranacooperativo.coop.br
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CREDITO RURAL
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RECURSOS DO CREDITO RURAL
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RECURSOS APLICADOS NO CREDITO RURAL POR RECURSOS APLICADOS NO CREDITO RURAL POR
ORIGEM, SAFRA 2021/2022 (R$ BILHOES) ORIGEM, SAFRA 2022/2023 (R$ BILHOES)
B POUPANCA RURAL B RECURSOS COM TAXAS LIVRES
- POUPANCA RURAL P W RECURSOS COM,TAXAS LIVRES ® RECURSOS OBRIGATORIOS w BNDES EQUALIZAVEL
m RECURSOS OBRIGATORIOS BNDES EQUALIZAVEL B EUNBES CONSTTUCIDNAR B OUTROS
B FUNDOS CONSTITUCIONAIS m OUTROS

* Dados referente ao acumulado desde o més de JULHO de 2022 até NOVEMBRO de 2022.
* Dados referente ao acumulado desde o més de JULHO de 2021 até JUNHO de 2022. FONTE: Banco Central, 2022.

FONTE: Banco Central, 2022.

Evolugdo do funding do Crédito Rural no Brasil: os dados, do Banco Central do Brasil, mostram que as contratagdes de crédito rural na safra
2022/23 superou RS 178,6,0,0 bilhdes nos cinco primeiros meses. Ou seja, o valor contratado atingiu 47% do volume disponibilizado para esta
safra (RS340,9 bilh&es).

WWW.paranacooperativo.coop.br
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RECURSOS DO CREDITO RURAL
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Evolucdo dos recursos aplicados no Crédito Rural (RS bilhoes)

£0.00 O -Safra 2018/19  © Safra 2019/20 - © -Safra 2020/21 =@=Safra 2021/22 ==@==Safra 2022/23

50,00
40,00
30,00
20,00

10,00

jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun

A captagdo total de recursos na politica do Crédito Rural, no més de novembro da safra atual (2022/2023), é 19% superior
guando comparado ao mesmo periodo das safras anteriores.

WWW.paranacooperativo.coop.br
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RECURSOS DO CREDITO RURAL

RECURSOS PARA COOPERATIVAS - TOTAL DO BRASIL RECURSOS PARA COOPERATIVAS - TOTAL DO PARANA
(R$ BILHOES) (R$ BILHOES)
m CUSTEIO W INVESTIMENTO m CUSTEIO m INVESTIMENTO
[ | COMERCIALIZAQ.&O [ | INDUSTRIALIZACﬁO ] COMERClALlZA(;ﬁO ] INDUSTRIALIZA(;,&O
37,54 13,15
10,76 10,49
29,50 ’
25,84 28,00
7,74
I I 14’71 I 4’61
2017/18 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23* 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*
* Dados referente ao acumulado desde o més de JULHO de 2022 até NOVEMBRO de 2022. * Dados referente ao acumulado desde o més de JULHO de 2022 até NOVRMBRO de 2022.
FONTE: Banco Central, 2022. FONTE: Banco Central, 2022.

WWW.paranacooperativo.coop.br
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EXPORTACAO
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RESUMO: PANORAMA DE MERCADO

o PERSPECTIVAS:

' * As exportagbes do agronegécio brasileiro até

16,00 novembro  atingiram  USS$148,2  bilhdes. Em
novembro, foram USS 12,65 bilhdes, cifra que

oo ultrapassa pela primeira vez o patamar de USS 10

' bilhdes no més de novembro.

12,00 * 60,2% das exportagdes foram para 5 principais
destinos: China (32,4%), Unido Europeia (16,0%),

1000 EUA (6,5%), Ira (2,7%) e Japao (2,6%);

A\/\/’~‘.\ * 82,2% das exporta¢des foram alcangadas por apenas
8,00 /_/\/\* 5 produtos: complexo soja (39,6%), carnes (16,0%),
produtos florestais (10,3%), cereais, farinhas e

preparacdes (8,3%) e complexo sucroalcooleiro

6,00 =
(8,0%).

4,00 « O Parana (terceiro estado exportador do
agronegdcio), representando 10,6% das exportacdes

200 brasileiras (USS 15,6 bilh&es), com trés destaques:
complexo soja (35,5%), carnes (25,1%) e produtos
florestais (21,1%).

jan fev mar abr mai un jul 2g0 <ot out ov dez * Até novembro, observa-se um volume exportado de

aproximadamente 145 milhdes de toneladas de graos
ou o equivalente 53,6% da safra brasileira de graos,
que foi estimada pela Conab em 271 milhdes de

- . , , toneladas (safra 2021/2022).
Fonte: http://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/ | http://comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis WWWw.paranacooperativo.coop.br

=@=2018 ==@==2019 2020 =@=2021 =@==2022
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PROTEINA ANIMAL
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BALANCO AVICULTURA
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PERSPECTIVAS:
* Os precgos do frango vivo em novembro nao tiveram
Custos pregos e spread da avicultura. PR e RS forca suficiente para avancgar e igualar aos custos de

producao da avicultura, mantendo o spread nas
granjas negativo, semelhante ao observado no més

Spread anterior.
e CUStO Avicult 2 s :
6,20 MSKD OEHIIIG 20% e Com custos, proximos de RS 5,60/kg desde junho, o
5 80 e Preco Frango Vivo = e . 3 2 s 2 2 0
= 5'40 15% alivio foi de apenas 0,5% no ultimo més na média
& 5'00 10% ponderada do PR e RS. E com a acomodacdao dos
vy 5, . , e
5460 59% precos ocorrida a partir de setembro, o Uultimo
Q. -g . . . .
S 4,20 0% trlme.stre vai se mostrando pior que os dois
S 380 ooy a anteriores.
3,40 - e Dados das exportagdes sao mais animadores, com a
3,00 ’ guantidade embarcada em novembro (347 mil t)
- o 3 N .
2,60 nov/22;-5,0% - -15% 10,3% acima do mesmo més do ano anterior e o
2,20 -20% acumulado nos onze meses da carne in natura 4,9%
00 0 0 00 O O O O O O © O «H  — = &N N N . ; . .. . .
fEfgddd g oo dagldaaagd maior. Além disso, o preco médio continua acima de
55 3255835583238 832354823°3

USD 2 mil/t, o que tem sustentado o spread das
exportacdes proximo de 65% ha trés meses.

Fonte: Agro Mensal -Itat; SEAB/DERAL, Embrapa, CEPEA.

WWW.paranacooperativo.coop.br
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BALANCO SUINOCULTURA

SOMOS Py (4‘4/, SistemaOcepar

FECOOPAR - OCEPAR - SESCOOP/PR

PERSPECTIVAS:

e Com os precos dos suinos vivos praticamente
estaveis (0,4%) na média mensal de novembro
frente a0 més anterior, assim como os custos (-

Custos, precos e spread da suinocultura, Regiao Sul e MG

Spread 0,2%), nada mudou em termos do spread da
9,50 Custo suinocultura 50% suinocultura, negativo na ordem de RS 122/cabeca.
g" 8,50 Preganina vivo 40% * O “gap” entre os precos do animal na Regido Sul e
43 30% 0s custos ainda é da ordem de RS 1/kg, mesmo com
~ 750 : -
S, 20% o animal nas maximas do ano, em torno dos RS
W :
5 650 0% 2 6,85/kg.
v o .
S 550 0% 49 ¢ QOs dados do IBGE sobre abates no 39 trimestre
3 i -10% mostraram desaceleragdo do crescimento frente ao
' -20% observado no primeiro semestre.
3,50 . ~ 0o .
’ -30% * Com as exportagdes, as 85 mil t in natura enviadas
2,50 ’ -40% em novembro foram 20,9% maiores sobre nov/21,
0 © ©0 o0 ()] O O (o)) o o o O i — — - N o~ N N .
fgdoggag g gngdo g g ool reduzindo a queda no acumulado dos nove meses
& 8 3 388 3388832358433 58%5233

para apenas 1,5%, um bom resultado, dado que a
reducdo das compras chinesas (e de Hong Kong)
Fonte: Agro Mensal -Itai; SEAB/DERAL, Embrapa, CEPEA. neste ano foi quase totalmente compensada em
outros destinos.
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R$/Litro

www.paranacooperativo.coop.br - Slstemaoce N
BALANCO LEITE SOMOSCee A2 >Rl
PERSPECTIVAS:
MEDIA BRASIL PONDERADA LIQUIDA (BA, GO, MG, SP, PR, SC, RS) * O prego do leite captado em outubro e pago aos
VALORES REAIS - R$/LITRO (Deflacionados pelo tltimo IPCA disponivel) oeelLiteEs m everike ol de S 26T =

“Média Brasil” liquida, recuo de 5,3% frente ao do
més anterior. O Cepea prevé novo recuo — acima dos
5% — para o preco do leite captado em nov/22 e

360 pago ao produtor em dez/22. Espera-se que 2022
210 se encerre com média anual cerca de 13% acima da
’ R;’;"é@fw registrada em 2021, em termos reais (dados
2,60 deflacionados pelo IPCA de nov/22).

/ 2020 e A pesquisa do Cepea realizada com o apoio da OCB
210 2021 mostra que, de janeiro a novembro, os precos

}_/><-\ médios do leite longa vida (UHT), do queijo
1,60 _— - 2019 mucarela e do leite em pd fracionado (400 g),
__,/__' \ s negociados entre industrias e canais de distribuicdo
1,10 : : | : : : : : : : : | paulistas, tiveram respectivas altas reais de 24,5%,
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ de 15.7% e de 14.5% frente aos de 2021.

2017 -—2018 —2019 —2020 —2021 -8-2022

* A menor disponibilidade interna de lacteos levou a
diminuicdo de exportacbes e ao aumento de

Fonte: CEPEA. . o
onte importagoes em 2022 .
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BALANCO TILAPIA

INDICADOR DA TILAPIA - CEPEA/ESALQ (R$/KG)

12-16/12/2022

12-16/12/2022

12-16/12/2022

| 6 meses

Grandes Lagos
Norte do Parana

Oeste do Parana

8,52
8,60

8,38

Dezembro/22
J}l Grandes Lagos - 8.52

Norte do Paran4 - 8.59
Oeste do Parana - B.38

[ezembros2?

0,12%

0,23%

-0,00%

SOMOS Py y SistemaOcepar

FECOOPAR - OCEPAR - SESCOOP/PR

PERSPECTIVAS:

* A baixa oferta de tilapias no mercado doméstico
continuou impulsionando as cotacdes em
novembro em todas as pracas acompanhadas
pelo Cepea.

e O mesmo cenario observado de setembro a
outubro se repetiu em novembro, com a
industria demandando matéria-prima para
atender ao varejo e ao mercado de food servisse,
a0 passo que produtores indicaram ter poucos
animais em peso ideal para o abate.

* No Norte do Parana, o valor pago ao produtor
pela tildpia in natura teve média de RS 8,47/kg
em novembro, aumento de 2,92% em relacdo ao
do més anterior. No Oeste do Parand, o animal
foi negociado, em média, a RS 8,34/kg, avanco
de 3,7% na mesma comparacao. Na regiao dos
Grandes Lagos (noroeste do estado de S3o Paulo
e divisa de Mato Grosso do Sul), a cotacdo
média foi de RS 8,41/kg, aumento de 3,7% na
comparag¢ao mensal.

Fonte: CEPEA. .
WWW.paranacooperativo.coop.br
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